
 
 

Aan:  het bestuur SPTN 

Van: bestuur VVSPTN 

Betreft: Indexatie 2024 over de periode juli 2021 – juli 2023  

Datum: 24 okt 2023 

 

Geacht bestuur, 

Binnenkort gaat u beslissen over de indexatie over de periode juli 2022 – juli 2023.  

Wij willen u daarbij het volgende in overweging geven: 

• Vorig jaar heeft het fonds geen gebruik willen maken van de indexatie AMvB. Daardoor werd 

de indexatie ruimte aanzienlijk beperkt door de hoge TBI grens in het normale FTK. 

Dit jaar hebben de sociale partners al besloten in principe in te varen in het nieuwe 

pensioenstelsel. De indexatie AMvB is expliciet bedoeld voor de fondsen die voornemens 

zijn in te varen. Het zou daarom zeer onlogisch zijn als SPTN dit jaar geen gebruik zou maken 

van de indexatie AMvB.  

Onder deze AMvB vervallen de regels voor Toekomst Bestendig Indexeren (TBI) en mag er 

volledige prijsindexatie gegeven worden zolang de dekkingsgraad maar boven de 105% blijft. 

Op dit moment ligt de dekkingsgraad rond de 130%. 

 

• Het CBS heeft de manier waarop de energieprijzen in de prijsindex worden verwerkt recent 

veranderd. Dit heeft tot gevolg dat de inflatie over juli 2021 – juli 2022 eigenlijk te hoog is 

ingeschat, maar dat die over juli 2022 – juli 2023 juist te laag wordt ingeschat (zie bijlage 1). 

 

Over de hele periode juli 2021 – juli 2023 was de inflatie 16,1% (zie bijlage 2). 

Hiervan is 9,15% gecompenseerd per 1 -1-2023.  

Dat betekent dat de indexatieachterstand over de afgelopen 2 jaar nu nog 6,15% is (rente op 

rente gerekend). 

Volgens de regels onder de indexatie AMvB mag er over de periode juli 2022 – juli 2023 nog 

3,3% indexatie gegeven worden. Dit is dus ondanks een dekkingsgraad van 130% niet 

voldoende om de indexatie achterstand van de afgelopen 2 jaar in te lopen.  

 

• Uit berichten van de Pensioen Federatie blijkt dat het mogelijk is de gemiste indexatie over 

de periode juli 2021 -juli 2022 alsnog te verlenen. Voorwaarde hiervoor is dat dit besluit nog 

in 2023 genomen wordt. Als dit besluit in 2023 wordt genomen is het geen inhaalindexatie 

die volgens de indexatie AMvB niet mogelijk is. (zie bijlage 3 en 4 voor het standpunt van de 

Pensioen Federatie) . 

 

• Bij het invaren van het pensioenvermogen in het nieuwe stelsel moet het volledige 

pensioenvermogen over de deelnemers en de reserves worden verdeeld. Het heeft daarom 

geen zin om nu de reserves nu nog verder te verhogen, dit ten koste van een verder 

oplopende indexatie achterstand.  



 
 

 

• Bij de huidige dekkingsgraad van rond de 130% is niet te verwachten dat er bij het invaren 

problemen ontstaan. Uit de berekeningen in het kader van de transitie is duidelijk dat er ook 

bij een dekkingsgraad van 120% geen problemen zijn.  

 

Het bestuur van de VVSPTN stelt daarom het volgende voor: 

• De indexaties over de periode juli 2021-juli 2022 en juli 2022- juli 2023 worden in samenhang 

beoordeeld om ondanks de wijziging van het systeem van de CBS-prijsindex tot een 

evenwichtig resultaat te komen. 

• SPTN maakt gebruik van de indexatie AMvB om geen last te hebben van de door de inflatie 

opgehoogde TBI grens.  

• De nog ontbrekende indexatie over juli 2021-juli 2022 is 2,98% 

De CPI-afgeleide stijging over juli 2022-juli 2023 is 3,3% 

Deze bedragen zijn gecorrigeerd voor het rente op rente effect, zie bijlage 2 

Hiermee kan de indexatie achterstand van 6,15% over de afgelopen 2 jaren ingelopen 

worden binnen de begrenzingen van de indexatie AMvB. 

 

Namens het bestuur van de VVSPTN 

 

Sander van der Schoot 

 

Voorzitter 

  



 

Bijlage 1 
In de oude CBS methode werd voor de energieprijs de prijs van een nieuw contract op de peildatum 

gebruikt. Er werd dus gerekend alsof iedereen in die maand een nieuw contract had afgesloten. In de 

nieuwe methode wordt er rekening mee gehouden dat veel mensen een lang lopend energiecontract 

hebben. Als de consumenten gemiddeld een jaar contract hebben wordt dan iedere maand 1/12 van 

de verhoging van de energieprijs meegenomen. Dit heeft tot gevolg dat structurele verhogingen van 

de energieprijs over 1 jaar gespreid worden en dat pieken in de prijs minder effect hebben.  

In de onderstaande grafiek geeft de blauwe lijn de prijsindex volgens de oude methode. De rode lijn 

geeft inflatie volgens de nieuwe methode. De oude methode schat de inflatie over 2022 te hoog, en 

die over 2023 veel te laag in. Als de inflatie over een 2-jaarsperiode wordt bepaald leveren beide 

methoden ongeveer dezelfde waarde op.  

In de door het CBS gepubliceerde prijsindexcijfers worden de indexwaarden van de oude methode na 

juni 2023 vergeleken met die van de andere methode. Dat heeft tot gevolg dat de cijfers voor de 2e 

helft van 2023 niet goed weergeven wat de werkelijke inflatie is. Vergelijken van de prijsindex over 

een 2-jaarsperiode met de nieuwe methode geeft een beter beeld van de werkelijke inflatie. De 

onderstaande grafiek van de Koepel van Gepensioneerden, geeft de situatie voor peildatum 

september. De cijfers voor peildatum juli zoals SPTN gebruikt staan in bijlage 2.  

 

  



 

Bijlage 2    Prijs index cijfers juli-2021 tot juli 2023 
periode CPI (2015 = 

100) 
CPI afgeleid Jaarmutatie CPI Jaarmutatie CPI 

afgeleid 
Indexatie 

Juli 2021 110,22 108,43    

Juli 2022 121,57 121,88 10,3 % 12,4 % 9,15% 

Juli 2023 127,13 125,85 4,6 % 3,3 %  

      

Juli 2021 – juli 
2023 

  15,3% 16,1%  

Indexatie achterstand :  (125,85 – 1,0915*108,43)/121,88 = 7,50/121,88 = 6,15% 

Nog te verlenen indexatie over juli 2021-juli 2022 (gecorrigeerd voor rente op rente)  2,98% 

Nog te verlenen indexatie over juli 2022-juli 2023 (gecorrigeerd voor rente op rente)  3,3% 

  



 

Bijlage 3  Pensioen Pro artikel 19 okt 2023 

Veel fondsen kunnen paar procent indexatie geven 

ondanks 0% inflatie 
Pensioen Pro 19 okt 2023 

Pensioenfondsen die gebruik maken van de versoepelde indexatieregels mogen bij de bepaling van 

de indexatie niet alleen kijken naar de inflatie in de afgelopen periode, maar ook naar de indexatie 

die ze vorig jaar verleenden. 

Die bredere blik biedt fondsen de ruimte de pensioenen toch iets te verhogen ondanks 0% of zelfs 

negatieve inflatie vergeleken met een jaar geleden. Dat zeggen diverse diverse deskundigen uit de 

pensioensector. 

Een van hen is Ger Jaarsma, voorzitter van de Pensioenfederatie. Eerder waarschuwden actuarissen 

nog dat pensioenfondsen die als referentieperiode september/september of oktober/oktober 

hanteren de pensioenen niet kunnen verhogen omdat de consumentenprijsindex (cpi) van het CBS in 

de periode 0% was of zelfs negatief uitvalt. 

‘Pensioenfondsen hebben onder de versoepelde indexatieregels ook de mogelijkheid niet verstrekte 

indexatie uit het voorgaande jaar te betrekken bij hun afweging’, aldus Jaarsma. Dit is vooral van 

belang voor fondsen die eind september of eind oktober als leidraad gebruiken. Deze fondsen 

werden eind september of oktober vorig jaar geconfronteerd met een extreem hoge inflatie van 

rond 17%. Vergeleken die top in de inflatieontwikkeling zijn de prijzen een jaar later niet gestegen of 

zelfs licht gedaald. 

Ruimte 
Als die september- en oktoberfondsen alleen kijken naar de jaar-op-jaar inflatie kunnen ze geen 

indexatie geven, terwijl ze vaak wel een dekkingsgraad hebben die daar ruimte voor biedt. Een 

voorbeeld is PFZW. Dat fonds verhoogde de pensioenen vorig jaar met 6% terwijl de inflatie 17,2% 

was. Als het fonds nu alleen de jaar-op-jaar cpi neemt, kan het niet indexeren. In een reactie zegt het 

fonds het verschil tussen 6% en 14,5% een van de factoren is die mogelijk meeweegt in de 

afwegingen van het bestuur, dat in november een besluit neemt. 

 periode  cpi beleidsdekkingsgraad  
cpi 
maatstaf 
'23 

verleend 
1 jan '23 

cpi 
maatstaf 
'24 

ABP aug/aug 
niet-
afgeleid 

31 oktober  11,96 11,96 3 

PFZW sep/sep 
niet-
afgeleid 

30 september  14,5 6 0,2 

PMT juli/juli afgeleid 31 oktober  12,4 4,2 3,3 

PME juli/juli afgeleid 31 oktober  12,4 6,2 3,3 

BpfBouw sep/sep afgeleid verwacht einde jaar  17,16 14,52 -1,4 



 
 

Marc Heemskerk van Mercer laat weten dat het inderdaad mogelijk is de niet verleende indexatie 

van vorig jaar mee te nemen in de overwegingen. Hij voegt er aan toe dat die aanpak niet altijd een 

oplossing is, omdat sommige cao-partijen in het licht van de transitie naar het nieuwe stelsel sturen 

op een dekkingsgraad die ruimte biedt voor tegenvallers. Die willen voorkomen dat die 

dekkingsgraad te veel daalt als gevolg van toeslagverlening. 

BpfBouw is een ander groot septemberfonds. De afgeleide cpi van eind september is -1,4%. Als het 

fonds dat cijfer neemt als leidraad kan het niet indexeren. Een negatief percentage is evenmin 

aanleiding de pensioenen te verlagen, melden diverse fondsen al op hun website. David van As, 

directeur van BpfBouw, wil nog niet vooruitlopen op de indexatiebeslissing die het bestuur eind 

november neemt. 

Juli en augustus 
Lang niet alle fondsen hebben september of oktober als peildatum. Van de vijf grootste fondsen 

hebben ABP, PMT en PME een eerder meetpunt. Zo hanteren de metaalfondsen juli-juli als 

referentiemethode. De cpi (afgeleid) stond toen 3,3%. 

ABP neemt eind augustus als ijkpunt. Dit fonds hanteert net als PFZW de niet-afgeleid cpi. Dit is de 

inflatie inclusief gevolgen van belastingmaatregelen. Die cijfers liggen in sommige maanden flink uit 

elkaar. Dit niet afgeleide cpi was eind augustus 3%, terwijl de afgeleide variant 1,4%-punt lager stond 

op 1,6%. Ook in september zit er een gat tussen beide cijfers: 0,2% (niet afgeleid) en -1,4% (afgeleid). 

Bij fondsen die juli of augustus als peildatum hebben, is de inflatie van de afgelopen jaren beter 

gespreid dan bij de fondsen die september of oktober hebben geprikt. 

Lees het volledige artikel: https://pensioenpro.nl/pensioenpro/30059418/veel-fondsen-kunnen-

paar-procent-indexatie-geven-ondanks-0-inflatie 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

https://pensioenpro.nl/pensioenpro/30059418/veel-fondsen-kunnen-paar-procent-indexatie-geven-ondanks-0-inflatie
https://pensioenpro.nl/pensioenpro/30059418/veel-fondsen-kunnen-paar-procent-indexatie-geven-ondanks-0-inflatie


 

Bijlage 4  Bericht van Marcel Lever , beleidsmedewerker 

Pensioenfederatie 
-------- Doorgestuurd bericht --------  

Onderwerp:  RE: Urgente vraag 

Datum:  Fri, 20 Oct 2023 07:37:21 +0000 

Van:  Marcel Lever <marcel.lever@pensioenfederatie.nl> 

Aan:  Jos Berkemeijer Ziggo <jos.berkemeijer@ziggo.nl> 

 

Goedemorgen Jos, 

De AMvB verlaagt de indexatiedrempel van 110% naar 105% en schrapt de eis van 

toekomstbestendige indexatie. De eisen voor inhaalindexatie wijzigen niet. De AMvB 

wijzigt inderdaad artikel 137, lid 2, onderdeel a en b, maar niet onderdeel c. 

Fondsen die bij de toeslagverlening in 2023 niet de volledige indexatieruimte hebben 

gebruikt op basis van de inflatie in 2022, kunnen de niet-verleende toeslag alsnog 

geven, is mijn beeld. Het gaat dan bijvoorbeeld om de situatie dat het bestuur in 

november 2022 heeft besloten over een toeslag met ingang van 1 januari 2023, 

gekoppeld aan de inflatie tussen september 2021 en september 2022. Fondsen die in 

januari 2023 hebben besloten over een toeslag per 1 april 2023 kunnen hiervan ook 

gebruik maken, maar het besluit over de extra toeslag moeten ze dan wel in 2023 

nemen, niet in januari 2024 als de AMvB niet meer geldt. 

De zin “Dit betekent dat bij het vaststellen van de toeslagverlening in 2023 op basis van 

dit besluit een reeds eerder genomen bestuursbesluit over toeslagverlening in het jaar 

2023 betrokken moet worden.” staat in de Nota van toelichting onder het kopje Fiscale 

bovenmatigheid. Ook het gebruik van het woord ‘extra’ in de toelichting wijst er mijns 

inziens op dat de AMvB deze ruimte biedt. 

De AMvB is inhoudelijk niet gewijzigd ten opzichte van de vorige versie, die voor de 

tweede helft van 2022 gold. Toen was het ook toegestaan om alsnog niet-verleende 

indexatie gekoppeld aan de inflatie in 2021 te geven. 

Met vriendelijke groet, 

Marcel Lever 

mailto:marcel.lever@pensioenfederatie.nl
mailto:jos.berkemeijer@ziggo.nl
https://zoek.officielebekendmakingen.nl/stb-2023-130.html#d17e195:~:text=Fiscale%20bovenmatigheid
https://zoek.officielebekendmakingen.nl/stb-2023-130.html#d17e195:~:text=Fiscale%20bovenmatigheid
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